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스틱인베스트먼트㈜ 

2025년 3분기 경영 실적 보고

스틱인베스트먼트㈜ (KOSE:A026890)의 2025년 3분기 경영 실적 보고 입니다.

About STIC Investments

스틱인베스트먼트(이하 “ 당사“)는 오랜 기간 풍부한 투자경험을 축적한 대한민국 최대 사모펀드 운용사 중 하나입니다. 당사는 대한
민국 뿐 아니라 Pan-Asia 지역에서 활발한 투자를 통해 기업들의 성장을 이끌면서, 궁극적으로 지역의 경제 발전에 기여하고 있습니
다.

당사는 1999년 벤처캐피탈 회사로 출범한 후, 20년간 다양한 산업 사이클을 겪으며 축적해온 투자경험과 훌륭한 투자성과를 바탕으로 
대한민국 최고의 사모펀드 운용사로 성장해 왔습니다.

당사는 출범 이후 대한민국, 동남아시아, 중동, 그리고 유럽 등 다양한 지역의 국부펀드, 연기금, 보험사, 금융기관 등으로부터 출자를 
받아, 성공적으로 자금을 운용하고 있습니다.

당사는 설립 이후 줄곧 사회적 책임을 다하는 투자자로서 사업을 영위해 왔습니다. 

당사는 투자대상 기업에 투자할 때 항상 환경적 (Environmental), 사회적 (Social), 그리고 지배구조적 (Governance) 요소들을 철저
히 분석하고 있습니다.

당사는 사회적 책임감이 투철한 투자자로서, 궁극적으로는 지속 성장 가능한 환경을 조성하고, 사회적 가치를 지키고자 노력하고 있습
니다.
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스틱인베스트먼트㈜ 2025년 3분기 재무 실적 보고
법적 고지 (Legal Disclosures)

본 보고자료는 스틱인베스트먼트 및 그 자회사(이하 총칭하여 “당사＂)의 사업, 운영 및 재무 성과를 평가하기 위한 목적으로 당사의 주주들에게 정보를 
제공하기 위해 작성되었습니다. 본 보고자료는 당사의 유가증권을 매수 또는 매도하거나, 그에 대한 매수 또는 매도의 권유로 해석되어서는 안 되며, 당
사의 서면 동의 없이 이를 배포, 인용, 인쇄 또는 웹사이트에 링크하는 행위가 금지됩니다.

본 보고자료에 포함된 진술은 명시적으로 특정 시점을 기준으로 작성된 것입니다. 재무 수치는 특별한 언급이 없는 경우 2025년 9월 30일 기준이며, 본 
보고자료에의 열람 시점이 해당 날짜 이후라 하더라도 그 이후 변경 사항이 반영되었다는 의미를 내포하지 않습니다.

본 보고자료는 당사 및 당사가 운용하는 투자 펀드(fund), 투자목적회사 등 투자수단(vehicle), 투자 계정(account), 당사 자체 자본 및 자회사들과 관련된 
미래 전망 진술(forward-looking statements)을 포함하고 있습니다. 이러한 진술은 기대, 추정, 신념, 예측, 미래 계획 및 전략, 예상되는 사건이나 트렌드
와 관련된 표현으로, 역사적 사실이 아닌 사항에 대해 언급합니다. "기회(opportunity)", "전망(outlook)", "믿다(believe)", "생각하다(think)", "기대하다
(expect)", "느끼다(feel)", "잠재력(potential)", "계속하다(continue)", "할 수 있다(may)", "해야 한다(should)", "추구하다(seek)", "대략(approximately)", "예
측하다(predict)", "의도하다(intend)", "할 것이다(will)", "계획하다(plan)", "추정하다(estimate)", "예상하다(anticipate)", "가시성(visibility)", "위치하다
(positioned)", "경로(path to)", "확신(conviction)" 등의 단어 또는 유사한 표현이 포함된 경우, 이는 미래 전망 진술일 가능성이 높습니다. 이러한 미래 
전망 진술은 당사의 신념, 가정 및 기대를 기반으로 하지만, 이는 여러 가지 요인이나 사건에 의해 변경될 수 있으며, 그중 일부는 당사가 예측할 수 없
거나 통제할 수 없는 사항일 수 있습니다. 다양한 위험과 불확실성으로 인해, 실제 결과는 본 보고자료에서 언급된 예상 결과와 실질적으로 다를 수 있
습니다. 과거 성과는 미래 결과를 보장하지 않습니다. 모든 미래 전망 진술은 본 보고자료 작성일을 기준으로만 유효하며, 당사는 법적으로 요구되지 않
는 한 이후의 변동 사항을 반영하기 위해 이를 갱신할 의무를 지지 않습니다.

또한, 본 보고자료에는 GAAP(한국채택국제회계기준, K-IFRS)이 아닌 Non-GAAP (회계기준 미적용) 기준 부문별 측정지표 및 성과 지표 (예: 운용자산
(AUM), 관리보수 창출 운용자산(FPAUM), 분배가능이익(DE), 장부가치(Book Value), 총부문손익(Total Segment Earnings), 관리보수 손익(FRE), 순실현손
익(Net Realizations) 등이 포함됩니다. 이러한 Non-GAAP (회계기준 미적용) 기준 재무지표는 GAAP 기준에 따른 재무 및 운영 성과 지표를 대체하는 것
이 아니라 보완하는 용도로 제공되며, 투자자들이 당사의 전반적인 성과를 평가하는 데 도움이 될 수 있습니다. 그러나 이러한 지표는 투자자가 재무 성
과를 분석하는 데 있어 중요한 요소를 모두 포함하지 않을 수도 있습니다.

한편, 본 보고자료는 정보 제공만을 목적으로 작성된 것이며, 당사 또는 그 계열사에 의한 세무, 회계, 금융, 투자, 규제, 법률 등의 자문을 구성하거나 이
를 제공하기 위한 것이 아닙니다. 또한, 본 자료는 자본시장법상 투자권유에 해당하지 않으며, 당사 또는 당사 계열사가 제공하는 투자펀드, 재무자문 서
비스 등의 매수·매도 권유 또는 청약 제안으로 간주되어서는 안 됩니다. 각 계열사는 그 자체의 재무적, 계약적, 법적 의무에 대해 독립적으로 책임을 집
니다.

추가적인 중요한 정보는 부록(Appendix)에서 확인할 수 있습니다. 또한, 당사의 유가증권 매수 또는 매도 결정을 내리는 데 영향을 줄 수 있는 리스크 
및 기타 요인에 대한 설명은 스틱인베스트먼트(주)의 2025년 3분기 회계연도(2025년 9월 30일 종료) 분기보고서에 포함되어 있으며, 해당 문서는 전자
공시시스템(DART)공식 웹사이트에서 열람 가능합니다. 당사는 수시로 자사의 웹사이트를 통해 중요한 정보들을 배포할 수 있습니다. 당사 관련 재무 및 
기타 주요 정보는 www.stic.co.kr 에서 확인할 수 있습니다. 다만, 해당 웹사이트에 포함된 정보는 본 보고자료에 참조로 편입되지 않으며, 본 보고자료의 
일부로 해석되어서는 아니됩니다.

http://www.stic.co.kr/
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2025년 3분기 K-IFRS 재무 실적 보고

2025년 3분기 회계연도 기준, 당사가 채택하고 있는 일반적으로 인정된 회계 원칙(GAAP)인 K-IFRS를 적용한 지배기업 소유주지분 당기순이익은 
(+) 3,493백만원으로 보고되었습니다.

(단위: 백만원, 원/주) 3Q’24 3Q’25 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD 3Q’24 LTM 3Q’25 LTM

영업수익 18,654 17,931 57,532 61,336 104,194 83,270 

관리보수 14,680 16,090 45,001 47,700 60,095 62,471 

성과보수 4,700 49 5,609 9,670 31,314 12,871 

투자수익 (1,276) 1,405 5,105 2,711 10,203 5,759 

이자수익 550 387 1,817 1,255 2,582 2,169 

영업비용 12,164 13,877 40,728 58,270 72,461 83,589 

투자비용 1,310 3,403 7,445 19,171 12,110 28,078 

이자비용 69 46 190 150 287 210 

판매관리비 10,785 10,428 33,093 38,949 60,064 55,301 

영업이익(손실) 6,490 4,054 16,804 3,066 31,733 (319)

기타순이익(손실) (37) (69) (2,039) (67) (4,228) (720)

금융순이익(손실) (106) 5 (51) 59 (81) 41 

법인세비용(효익) (1,128) (540) (3,630) (795) (6,512) 1,509 

당기순이익(손실) 5,219 3,450 11,084 2,263 20,912 511 

비지배지분에 귀속되는 당기순이익(손실) 3 (43) 9 (176) 12 (172)

지배기업 소유주지분 당기순이익 (손실) 5,216 3,493 11,075 2,439 20,900 683 

주당이익(손실) 및 가중평균 보통주 유통 주식수

주당이익(손실) 143 97 303 68 572 15 

가중평균 보통주 유통 주식수 36,458,877 36,039,339 36,524,034 36,040,803 36,535,943 36,055,977 

(*1) 각 항목은 반올림 여부로 인해 전자공시시스템(DART) 수치와 일치하지 않을 수 있습니다. 원 단위 금액은 전자공시시스템(DART)에서 확인할 수 있고, 본 경영실적 보고서에서 사용된 용어의 

정의는 19~23페이지 ‘중요 정보’ 섹션을 참조하시기 바랍니다. (이하 본 보고서에 동일하게 적용)

(*2) 본 보고서에서 사용된 실적 지표는 누적 기준으로 작성되었습니다. 예를 들어 3Q’25는 해당 분기 초인 7월1일부터 기준일인 9월 30일까지, 3Q’25 LTM은 24년 10월 1일부터 기준일인 25년 9

월 30일까지 기준일 직전 12개월간 누적실적을 의미합니다. 
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2025년 3분기 주요 사항

재무 지표
(Financial 
Measures)

자본 운용 지표

(Capital Metrics)

주주 환원 자본
(Capital 

Returned to 
Shareholders)

⚫ 3Q’25 LTM 관리보수 손익(Fee Related Earnings, “FRE”): 16,802백만원 (466원/주), 3Q’24 LTM 대비 32.1% 증가

- ‘25년 3분기(3개월) 관리보수 손익(FRE): 6,140 백만원 (170원/주), 전년 동 분기 대비 4.1% 감소

⚫ 3Q’25 LTM 총 부문손익(Total Segment Earnings, “TSE”): 18,658백만원 (517원/주), 3Q’24 LTM 대비 46.7% 감소

- ‘25년 3분기(3개월) 총 부문손익(TSE): 4,691백만원 (130원/주), 전년 동 분기 대비 51.7% 감소

⚫ ‘3Q’25 LTM 분배가능이익(Distributable Earnings, “DE”): 15,057백만원 (418원/주), 3Q’24 LTM 대비 48.9% 감소

- ‘25년 3분기(3개월) 분배가능이익(DE)는 3,832백만원 (106원/주), 전년 동 분기 대비 53.2% 감소

⚫ 운용자산 (AUM, Assets Under Management): 10,468,640백만원 (3Q’24 대비 9.4% 증가) 

⚫ 관리보수 창출 AUM (Fee Paying Assets Under Management, FPAUM): 6,894,897백만원 (3Q’24 대비 13.4% 증가) 

⚫ 신규모집액 (New Capital Raised): 최근 12개월 1,153,827백만원 (3Q’24 LTM 대비 189.5% 증가), 최근 3개월 

120,700 백만원(전년 동 분기 대비 33.4% 증가)

⚫ 투자집행 (Capital Invested): 최근 12개월 1,104,503백만원 (3Q’24 LTM 대비 6.4% 감소), 최근 3개월 358,816백만원 

(전년 동 분기 대비 35.4% 감소)

⚫ 결산배당: 당사는 지속적인 이익실현을 통해 배당가능이익 범위 내에서 현금흐름, 경영환경 등을 고려하여 적정

수준의 배당률을 결정하고 있습니다. 당사는 2005 사업년도부터 지속적으로 배당을 실시하고 있습니다. 최근 주

당배당금은 2019 사업연도는 주당 80원, 2020 사업연도 90원이며, 2021 사업연도는 주당 150원, 2022 사업연도

는 주당 200원, 2023 및 2024 사업연도는 주당 250원으로 배당금을 상향하였습니다.

⚫ 자사주 매입: 당사는 주주가치 제고 및 주가 안정을 위해 2022년에는 100억원, 2024년에는 50억원 규모로 자기

주식취득 신탁계약을 체결하여 자기주식을 취득하였습니다. 자기주식의 취득 시기와 규모는 주가, 시장 상황, 현

금흐름, 경영환경 등을 종합적으로 고려하여 결정하고 있습니다.
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3Q’25 및 3Q’25 YTD 부문손익(Segment Earnings)

(단위: 백만원, 원/주) 3Q’24 3Q’25 % Change 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD % Change

관리보수 (Management Fees) 14,680 16,089 9.6% 45,002 47,699 6.0% 

재무자문수수료 (Transaction and Monitoring Fees, Net) 500 - - 500 100 (80.0)%

관리보수 관련 인건비 (Fee Related Compensation) (5,572) (6,059) 8.7% (20,522) (20,255) (1.3)%

기타영업비용 (Other Operating Expenses) (3,203) (3,890) 21.4% (10,347) (10,900) 5.3% 

관리보수 손익 (Fee Related Earnings, FRE) 6,405 6,140 (4.1)% 14,633 16,644 13.7% 

순실현 성과보수 (Net Realized Performance Income) 2,221 (400) (118.0)% 3,046 4,809 57.9% 

순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income) 1,090 (1,049) (196.2)% 816 (2,371) (390.6)%

순실현손익 (Net Realizations, NR) 3,311 (1,449) (143.8)% 3,862 2,438 (36.9)%

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE) 9,716 4,691 (51.7)% 18,495 19,082 3.2% 

순이자 및 배당수익 (비용) 360 342 (5.0)% 1,628 1,104 (32.2)%

총부분손익(TSE) 기준 법인세 추정액 (1,894) (1,201) (36.6)% (1,311) (4,974) 279.4% 

분배 가능 이익 (Distributable Earnings, DE) 8,182 3,832 (53.2)% 18,812 15,212 (19.1)%

재무지표 및 자본운용 지표 KPI’s

주당 관리보수 손익 (FRE per Common Share) 176 170 (3.4)% 401 462 15.3% 

주당 총 부문손익 (TSE per Common Share) 266 130 (51.1)% 506 529 4.6% 

주당 분배 가능 이익 (DE per Common Share) 224 106 (52.7)% 515 422 (18.1)%

총부문수익 (Total Segment Revenue) 20,338 15,090 (25.8)% 51,426 53,811 4.6% 

운용자산 (AUM) 9,570,146 10,468,640 9.4% 9,570,146 10,468,640 9.4% 

관리보수 창출 AUM (Fee Paying AUM, FPAUM) 6,079,174 6,894,897 13.4% 6,079,174 6,894,897 13.4% 

AUM 신규모집액 (New Capital Raised) 90,450 120,700 33.4% 365,477 515,950 41.2% 

AUM 투자집행 (Capital Invested) 555,683 358,816 (35.4)% 969,275 507,172 (47.7)%

Dry powder 1,912,119 1,888,414 (1.2)% 1,912,119 1,888,414 (1.2)%

(*1) 주당 관리보수 손익 (FRE per Common Share) 및 주당 분배 가능 이익 (DE per Common Share)은 보고 기간 말 기준의 가중평균 보통주 유통 주식수를 기준으로 산정됩니다. 

(*2) K-IFRS와 Non-GAAP(회계기준 미적용) 기준 간 조정(Reconciliation)은 18 페이지를 참조하십시오. 
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운용자산(Asset Under Management, AUM)

⚫ 운용자산(AUM): ‘24년 3분기말 대비 연간 9.4% 증가한 10,468,640백만원으로 상승. 3Q’25 LTM 기간(*) 총 1,153,827백만원을 모집함 (3Q’25 모집

액은 120,700백만원)     (*) Last Twelve Month, LTM 기준일로 부터 지난 12개월 기간을 의미함 (’24년 10월 1일 부터 ’25년 9월 30일 까지)  

⚫ 관리보수 창출 AUM(FPAUM): ’24년 3분기말 대비 연간 13.4% 증가하여 6,894,897백만원을 달성함

⚫ 투자 가능 Dry powder: ‘25년 3분기말 기준 1,888,414백만원

49,554 47,825 

18,022 18,412 

8,005 13,314 
6,785 

8,526 
13,335 

16,609 
95,701 

104,686 

3Q'24 3Q'25

운용자산 (AUM)

(단위: 억원)

33,868 33,868 

10,882 10,690 
806 4,858 3,948 

6,019 
11,288 

13,514 
60,792 

68,949 

-

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

3Q'24 3Q'25

관리보수 창출 운용자산 (FPAUM)

(단위: 억원)

Buyout 9,888 

Growth 1,973 

Credit 2,792 

벤처캐피탈 
1,666 

부동산인프라 등 2,565 

3Q'25

Dry powder

(단위: 억원)

벤처캐피탈

부동산인프라 등

총계

총계

18,884

벤처캐피탈

부동산인프라 등

총계

(**) 스틱인베스트먼트는 Buyout, Growth, Credit의 하위 부문으로 구성되어 있습니다.

Buyout

Growth

Credit

(**)

Buyout

Growth

Credit



부문손익 등 상세(Segment Details)
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14,866 

1,865 1,927 

18,658 

사모투자 벤처캐피탈 부동산인프라 등 총부문손익

3Q'25 LTM

3,823 
612 

256 

4,691 

사모투자 벤처캐피탈 부동산인프라 등 총부문손익

3Q’25

총 부문손익 구성(Total Segment Earnings Composition)

⚫ 2025년 3분기 총 부문손익(Total Segment Earnings, TSE): 4,691백만원

⚫ 3Q’25 LTM 총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE): 18,658백만원

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE)

(단위: 백만원)

(*) Last Twelve Month, LTM 기준일로 부터 지난 12개월 기간을 의미함 
(‘24년 10월 1일 부터 ‘25년 9월 30일 까지)
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부문손익 - 스틱인베스트먼트

⚫ 운용자산(AUM): 3Q’24 대비 5.3% 증가한 7,955,096백만원(2Q’25 대비는 0.3%증가). 3Q’25 3개월간 총 20,600백만원을 모집함

⚫ 순실현손익(Net Realizations): 3Q’25 3개월 간 총 (-)458백만원의 순실현 손익을 달성함

- 순실현 성과보수: 3Q’25 3개월 간 순실현 성과보수는 발생하지 아니함

- 순실현 투자손실: 펀드활동에 따른 비용지출 등으로 (-)458백만원 순손실이 발생함 

⚫ 투자 집행(Capital Invested): 3Q’25 3개월간 총 300,050백만원을 투자함(3Q’25 YTD 9개월 투자집행액은 398,122백만원)

(단위: 백만원) 3Q’24 3Q’25 % Change 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD % Change

관리보수 (Management Fees) 11,975 12,357 3.2% 36,595 36,527 (0.2)%

재무자문수수료 (Transaction and Monitoring Fees, Net) - - - - n/m

관리보수 관련 인건비 (Fee Related Compensation) (4,164) (4,981) 19.6% (16,924) (15,603) (7.8)%

기타영업비용 (Other Operating Expenses) (2,404) (3,095) 28.7% (7,849) (8,491) 8.2% 

관리보수 손익 (Fee Related Earnings, FRE) 5,407 4,281 (20.8)% 11,822 12,433 5.2% 

순실현 성과보수 (Net Realized Performance Income) 1,979 - (100.0)% 2,062 4,760 130.8% 

순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income) 451 (458) (201.6)% (1,304) (1,449) 11.1% 

순실현손익 (Net Realizations, NR) 2,430 (458) (118.8)% 758 3,311 336.8% 

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE) 7,837 3,823 (51.2)% 12,580 15,744 25.2% 

재무지표 및 자본운용 지표 KPI’s

총부문수익 (Total Segment Revenue) 16,100 13,087 (18.7)% 39,415 44,599 13.2% 

운용자산 (AUM) 7,558,140 7,955,096 5.3% 7,558,140 7,955,096 5.3% 

관리보수 창출 AUM (Fee Paying Assets Under Management, FPAUM) 4,555,557 4,941,623 8.5% 4,555,557 4,941,623 8.5% 

AUM 신규모집액 (New Capital Raised) - 20,600 - 226,800 402,900 77.6% 

AUM 투자집행 (Capital Invested) 449,938 300,050 (33.3)% 739,604 398,122 (46.2)%

Dry powder 1,741,274 1,465,273 (15.9)% 1,741,274 1,465,273 (15.9)%

(*) 스틱인베스트먼트는 Buyout, Growth, Credit의 하위 부문으로 구성되어 있습니다.
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부문손익 - 벤처캐피탈

⚫ 운용자산(AUM): 3Q’24 대비 25.7% 증가한 852,600백만원. 3Q’25 3개월간 신규모집액은 없음(3Q’25 YTD 9개월간 12,950백만원)

⚫ 순실현손익(Net Realizations): 3Q’25 3개월 간 총 (-)465백만원의 순실현 손익을 달성함(3Q’25 YTD 9개월은 (-)595백만원)

⚫ 투자 집행(Capital Invested): 3Q’25 3개월간 총 22,356백만원을 투자함(3Q’25 YTD 9개월 투자집행액은 35,941백만원)

(단위: 백만원) 3Q’24 3Q’25 % Change 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD % Change

관리보수 (Management Fees) 1,566 2,208 41.0% 4,961 6,344 27.9% 

재무자문수수료 (Transaction and Monitoring Fees, Net) - - - - n/m

관리보수 관련 인건비 (Fee Related Compensation) (739) (801) 8.4% (2,240) (2,799) 25.0% 

기타영업비용 (Other Operating Expenses) (300) (330) 10.0% (1,007) (1,144) 13.6% 

관리보수 손익 (Fee Related Earnings, FRE) 527 1,077 104.4% 1,714 2,401 40.1% 

순실현 성과보수 (Net Realized Performance Income) - - - - n/m

순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income) 440 (465) (205.7)% 2,060 (595) (128.9)%

순실현손익 (Net Realizations, NR) 440 (465) (205.7)% 2,060 (595) (128.9)%

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE) 967 612 (36.7)% 3,774 1,806 (52.1)%

재무지표 및 자본운용 지표 KPI’s

총부문수익 (Total Segment Revenue) 2,007 1,743 (13.2)% 7,021 5,749 (18.1)%

운용자산 (AUM) 678,500 852,600 25.7% 678,500 852,600 25.7% 

관리보수 창출 AUM (Fee Paying Assets Under Management, FPAUM) 394,754 601,894 52.5% 394,754 601,894 52.5% 

AUM 신규모집액 (New Capital Raised) - - n/m - 12,950 n/m

AUM 투자집행 (Capital Invested) 10,327 22,356 116.5% 66,028 35,941 (45.6)%

Dry powder 82,050 166,630 103.1% 82,050 166,630 103.1% 

(*) 벤처캐피탈은 스틱인베스트먼트의 자회사인 스틱벤처스 입니다.
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부문손익 - 부동산인프라 등

⚫ 운용자산(AUM): 3Q’24 대비 24.6% 증가한 1,660,944백만원(2Q’25 대비는 6.3%증가). 3Q’25 3개월간 총 100,100백만원을 모집함

⚫ 순실현손익(Net Realizations): 3Q’25 3개월 간 총 (-)526백만원의 순실현 손익을 달성함 (3Q’25 YTD 9개월은 (-)278백만원)

⚫ 투자 집행(Capital Invested): 3Q’25 3개월간 총 36,410백만원을 투자함(3Q’25 YTD 9개월 투자집행액은 73,109백만원)

(단위: 백만원) 3Q’24 3Q’25 % Change 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD % Change

관리보수 (Management Fees) 1,139 1,524 33.8% 3,446 4,828 40.1% 

재무자문수수료 (Transaction and Monitoring Fees, Net) 500 - (100.0)% 500 100 (80.0)%

관리보수 관련 인건비 (Fee Related Compensation) (669) (277) (58.6)% (1,358) (1,853) 36.5% 

기타영업비용 (Other Operating Expenses) (499) (465) (6.8)% (1,491) (1,265) (15.2)%

관리보수 손익 (Fee Related Earnings, FRE) 471 782 66.0% 1,097 1,810 65.0% 

순실현 성과보수 (Net Realized Performance Income) 242 (400) (265.3)% 984 49 (95.0)%

순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income) 199 (126) (163.3)% 60 (327) (645.0)%

순실현손익 (Net Realizations, NR) 441 (526) (219.3)% 1,044 (278) (126.6)%

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE) 912 256 (71.9)% 2,141 1,532 (28.4)%

재무지표 및 자본운용 지표 KPI’s

총부문수익 (Total Segment Revenue) 2,231 1,447 (35.1)% 4,990 4,650 (6.8)%

운용자산 (AUM) 1,333,506 1,660,944 24.6% 1,333,506 1,660,944 24.6% 

관리보수 창출 AUM (Fee Paying Assets Under Management, FPAUM) 1,128,863 1,351,380 19.7% 1,128,862 1,351,380 19.7% 

AUM 신규모집액 (New Capital Raised) 90,450 100,100 10.7% 138,677 100,100 (27.8)%

AUM 투자집행 (Capital Invested) 95,419 36,410 (61.8)% 163,644 73,109 (55.3)%

Dry powder 88,795 256,511 188.9% 88,795 256,511 188.9% 

(*) 부동산인프라 등은 스틱인베스트먼트의 자회사인 스틱얼터너티브 입니다.



Supplemental Information
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운용자산 변동내역(Assets Under Management Roll-forward)

2025년 3분기 (7월 1일 ~ 9월 30일)

3Q’25 LTM (24년 10월 1일 ~ 25년 9월 30일)

(단위: 백만원) 스틱인베스트먼트
벤처캐피탈 부동산인프라 등 합계

Buyout Growth Capital Credit

기초잔액 4,782,452 1,841,244 1,310,800 852,600 1,562,641 10,349,737 

신규모집액 - - 20,600 - 100,100 120,700 

청산 - - - - (1,797) (1,797)

기타변동 - - - - - -

기말잔액 4,782,452 1,841,244 1,331,400 852,600 1,660,944 10,468,640 

(단위: 백만원) 스틱인베스트먼트
벤처캐피탈 부동산인프라 등 합계

Buyout Growth Capital Credit

기초잔액 4,955,396 1,802,244 800,500 678,500 1,333,506 9,570,146 

신규모집액 - 39,000 484,900 174,100 455,827 1,153,827 

청산 (172,944) - - - (126,817) (299,761)

기타변동 - - 46,000 - (1,573) 44,427

기말잔액 4,782,452 1,841,244 1,331,400 852,600 1,660,944 10,468,640 
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관리보수 창출 운용자산 변동내역(FPAUM Roll-forward)

2025년 3분기 (7월 1일 ~ 9월 30일)

3Q’25 LTM (24년 10월 1일 ~ 25년 9월 30일)

(단위: 백만원) 스틱인베스트먼트
벤처캐피탈 부동산인프라 등 합계

Buyout Growth Capital Credit

기초잔액 3,386,774 1,040,703 241,591 603,770 1,322,911 6,595,749 

신규모집액 - - 30,150 - 23,340 53,490 

청산 - - - - (1,828) (1,828)

기타변동(*) - 28,326 214,079 (1,876) 6,957 247,486 

기말잔액 3,386,774 1,069,029 485,820 601,894 1,351,380 6,894,897 

(단위: 백만원) 스틱인베스트먼트
벤처캐피탈 부동산인프라 등 합계

Buyout Growth Capital Credit

기초잔액 3,386,774 1,088,192 80,591 394,754 1,128,863 6,079,174 

신규모집액 - 39,000 30,150 174,100 262,344 505,594 

청산 - - - - (51,130) (51,130)

기타변동(*) - (58,163) 375,079 33,040 11,303 361,259 

기말잔액 3,386,774 1,069,029 485,820 601,894 1,351,380 6,894,897 

(*) 펀드 약정금액 기준에서 투자잔액 기준으로 관리보수 산출 기준이 변경되는 사항 등을 의미합니다.



Appendix
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K-IFRS기준 요약 연결 손익계산서

(단위: 백만원, 원/주) 3Q’24 3Q’25 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD 3Q’24 LTM 3Q’25 LTM

영업수익 18,654 17,931 57,532 61,336 104,194 83,270 

관리보수 14,680 16,090 45,001 47,700 60,095 62,471 

성과보수 4,700 49 5,609 9,670 31,314 12,871 

투자수익 (1,276) 1,405 5,105 2,711 10,203 5,759 

이자수익 550 387 1,817 1,255 2,582 2,169 

영업비용 12,164 13,877 40,728 58,270 72,461 83,589 

투자비용 1,310 3,403 7,445 19,171 12,110 28,078 

이자비용 69 46 190 150 287 210 

판매관리비 10,785 10,428 33,093 38,949 60,064 55,301 

영업이익(손실) 6,490 4,054 16,804 3,066 31,733 (319)

기타순이익(손실) (37) (69) (2,039) (67) (4,228) (720)

금융순이익(손실) (106) 5 (51) 59 (81) 41 

법인세비용(효익) (1,128) (540) (3,630) (795) (6,512) 1,509 

당기순이익(손실) 5,219 3,450 11,084 2,263 20,912 511 

비지배지분에 귀속되는 당기순이익(손실) 3 (43) 9 (176) 12 (172)

지배기업 소유주지분 당기순이익 (손실) 5,216 3,493 11,075 2,439 20,900 683 

주당이익(손실) 및 가중평균 보통주 유통 주식수

주당이익(손실) 143 97 303 68 572 15 

가중평균 보통주 유통 주식수 36,458,877 36,039,339 36,524,034 36,040,803 36,535,943 36,055,977 
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K-IFRS와 Non-GAAP(회계기준 미적용) 기준 간 조정 내역

(단위: 백만원) 분기별 YTD LTM

3Q’24 4Q’24 1Q’25 2Q’25 3Q’25 3Q’24 YTD 3Q’25 YTD 3Q’24 LTM 3Q’25 LTM

지배기업 소유주지분 당기순이익 (손실) 5,216 (1,756) (4,436) 3,382 3,493 11,075 2,439 20,900 683 

비지배지분 당기순이익 가산 조정 3 4 (130) (4) (43) 9 (176) 11 (172)

법인세 비용 (수익) 가산(제거) 조정 1,129 (2,304) (1,090) 1,347 538 3,629 795 6,512 (1,509)

세전순이익 (GAAP) 6,348 (4,056) (5,656) 4,725 3,988 14,713 3,058 27,423 (998)

TSE 기반 추정 법인세액 (1,894) (585) (491) (3,282) (1,201) (1,311) (4,974) (7,814) (5,559)

미실현 손익 제거 (지분법 평가손익 등) 3,556 (654) 11,585 1,477 (2,051) 3,157 11,011 5,307 10,357 

비영업 항목 등 관련 손익 (*) 142 5,597 64 2,898 3,066 2,090 6,027 4,309 11,624 

주식연계보상 및 기타 비용 30 (457) 30 30 30 163 90 230 (367)

분배 가능 이익 (Distributable Earnings, DE) 8,182 (155) 5,532 5,848 3,832 18,812 15,212 29,455 15,057 

순이자비용(수익) 가산 조정 (360) (854) (362) (400) (342) (1,628) (1,104) (2,295) (1,958)

TSE 기반 추정 법인세액 1,894 585 491 3,282 1,201 1,311 4,974 7,814 5,559 

총 부문손익 (Total Segment Earnings, TSE) 9,716 (424) 5,661 8,730 4,691 18,495 19,082 34,974 18,658 

순실현 성과보수 (Net Realized Performance Income) (2,221) (1,003) (479) (4,730) 400 (3,046) (4,809) (18,857) (5,812)

순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income) (1,090) 1,585 27 1,295 1,049 (816) 2,371 (3,398) 3,956 

관리보수 손익 (Fee Related Earnings, FRE) 6,405 158 5,209 5,295 6,140 14,633 16,644 12,719 16,802 

(*) 비영업 항목 등 관련 손익에는 비경상적 영업활동으로 분류하여 제거된 실현 및 미실현 손실이 포함되어 있습니다. 
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중요 정보 – Non-GAAP 및 기타 재무 지표
Non-GAAP 및 부문별 재무 지표(Non-GAAP and Segment Measures)

당사는 당사가 채택하고 있는 일반적으로 인정된 회계 원칙(GAAP)인 K-IFRS에 따른 방법론이 아닌 Non-GAAP (회계기준 미적용) 기준으로 계산 및 제시된 운영 

지표 및 재무 측정 기준을 다음과 같이 공개합니다:

⚫ 부문손익(Segment Earnings, “SE”): 당사의 부문별 수익성 지표입니다. 각 부문의 관리보수 손익(FRE)과 순실현손익(Net Realizations)의 합으로 계산됩니다. 각 

부문은 비지배지분 및 일회성 거래 항목을 제외하는 방식으로 보고됩니다. 미실현 항목은 포함되지 않으며, K-IFRS 기준에 따른 법인세차감전순이익(순손실)을 

기반으로 도출 및 조정되지만, 정확히 일치하는 개념은 아닙니다.

- 순실현손익(Net Realizations): 각 부문에서 순실현 투자손익(Net Realized Investment Income(loss))과 실현 성과 보수(Realized Performance Revenues)의 

합에서 실현된 성과 보상(Realized Performance Compensation)을 차감한 값입니다.

(*) 주식 기반 성과 보상(Equity-Based Performance Compensation)은 실현된 성과 보상(Realized Performance Compensation)에 포함되지 않으며, 순실현손

익 산정에 고려되지 않습니다.

- 부문수익(Segment Revenues): 관리보수(Management Fees), 재무자문 및 경영자문 수수료(Transaction and Monitoring Fees, Net), 실현 성과 보수(Realized 

Performance Revenues) 및 순실현 투자손익(Net Realized Investment Income(loss))으로 구성됩니다.

⚫ 분배가능이익(Distributable Earnings, “DE”): 당사의 부문별 보고 실적에서 산출됩니다. 주주(당사 임직원 및 파트너 포함) 에게 배당 가능한 금액과 성과를 평

가하는 데 활용됩니다. DE는 SE 총 합계에 순이자 및 배당 이익(손실)을 반영하고 세금(Taxes)을 차감하여 계산됩니다. 또한, DE는 미실현 손익을 제외하며, K-

IFRS 기준에 따른 법인세차감전순이익(순손실)을 기반으로 도출 및 조정되지만, 정확히 일치하는 개념은 아닙니다.

- 순이자비용(수익) 및 배당 (Net Interest and Dividend Income (Loss)): 이자 및 배당 수익에서 이자 비용을 차감합니다.

- 총부문손익(TSE) 기준 법인세 추정액(Taxes): K-IFRS 기준상 이연 법인세(Deferred Tax Provision)로 인한 법인세 비용(또는 효익)은 제거하고, 총 부문손익 

(Total Segment Earnings, TSE)을 기초로 산출된 추정 법인세액을 반영합니다. 이러한 조정은 기간 간 비교 가능성을 제고하고, 주주에게 배분 가능한 이익의 

실질적 수준을 보다 정확하게 반영하기 위해서 입니다.

⚫ 관리보수 손익(Fee Related Earnings, “FRE”): 반복적으로 발생하는 수익을 기반으로 당사의 지속적인 이익 창출 능력을 평가하는 성과 지표입니다. FRE는 관

리보수 (Management Fees), 재무자문 및 경영자문 수수료(Transaction and Monitoring Fees, Net)에서 관리보수 관련 인건비(Fee Related Compensation) 및 

기타 운영 비용(Other Operating Expenses)을 차감하여 계산됩니다. FRE는 K-IFRS 기준에 따른 법인세차감전순이익(순손실)을 기반으로 도출 및 조정되지만, 정

확히 일치하는 개념은 아닙니다.

- 관리보수 관련 인건비(Fee Related Compensation): 주식 기반 보상(Equity-Based Compensation)을 제외한 보상 비용을 의미합니다

- 기타 운영 비용(Other Operating Expenses): 일반 및 관리 비용(General, Administrative and Other Expenses)에서 당사의 총 부문 측정 항목에 반영되지 않

는 거래 관련 및 비반복적 항목(Transaction-Related and Non-Recurring Items)은 제거합니다.
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중요 정보 – Non-GAAP 및 기타 재무 지표 (계속)

Non-GAAP 및 부문별 재무 지표(Non-GAAP and Segment Measures) (계속)

⚫ 성과보수(Performance Revenues)는 펀드 운용 성과가 펀드 정관상 기준 수익률(IRR)을 초과하는 경우, 해당 초과 수익분에 대해 일정 비율로 산정되는 인센티

브 수수료(Incentive Fees)로 산출됩니다. 

⚫ 성과보상(Performance Compensation)은 성과보수(Performance Revenues) 중, 운용인력에게 실제로 귀속되는 보상 금액을 의미합니다. 이는 펀드의 구조, 보

수 체계, 내부 분배 기준 등에 따라 그 산정방식과 귀속 대상이 달라질 수 있습니다. 

⚫ 투자주식 거래 및 비 영업 항목 등 관련 손익(Transaction-Related and Non-Recurring Items)은 인수·매각 등의 기업 활동 뿐 아니라 반복되지 않는 기타 이

익, 손실 또는 비용 등에서 발생할 수 있습니다. 이러한 항목은 주로 주식 기반 보상 비용(Equity-Based Compensation), 조건부 대가(Contingent Consideration) 

계약에서 발생한 이익 및 손실, 거래 관련 비용, 그리고 이와 관련된 기타 일회성 항목들이 포함됩니다..이러한 항목들은 해당 기간의 운영 성과를 직접적으로 

반영하지 않으며, 기간 간 실적 비교의 일관성을 저해할 수 있습니다. 따라서 본 항목들은 비반복적이고 비경상적인 이익·손실·비용으로 구분되어 별도로 인식

됩니다.

⚫ 총 부문수익 (Total Segment Revenue)은 부문에서 발생한 실현 수익만을 반영하는 성과 지표입니다. 이 수익에는 미실현된 성과보수(carried interest) 및 미실

현 평가이익(손실)은 제외됩니다. 해당 지표에는 관리보수(Management Fees), 재무자문수수료 (Transaction and Monitoring Fees, Net), 실현 성과보수 

(Realized Performance Income), 순실현 투자손익 (Net Realized Investment Income)이 포함됩니다. 
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중요 정보– Other Legal Disclosures
과거 성과 및 투자 수익률

과거의 투자 성과는 미래의 성과를 보장하지 않습니다. 본 보고자료에 포함된 특정 펀드 또는 투자 전략 및 해당 전략을 통해 이루어진 투자에 대한 정보, 그리고 

해당 펀드 또는 전략의 과거 성과는 단순히 당사의 투자 경험과 과거에 적용했던 투자 프로세스 및 전략을 설명하기 위한 참고 자료로 제공됩니다. 당사가 수행한 

과거 투자와 관련된 성과 정보는 특정 펀드나 전략의 향후 실적 또는 당사의 미래 투자 성과를 보장하는 것이 아닙니다. 또한, 일부 펀드나 전략은 비교적 운용 기

간이 짧아, 제한된 과거 성과가 장기적인 성과를 반영한다고 단정할 수 없습니다. 아울러, 당사의 어떠한 법인(예: 당사 운용 펀드(fund), 투자목적회사(SPC) 등 투자

수단(vehicle), 투자 계정(account), 당사 자체 자본 및 자회사들)도 본 문서에서 제시된 성과와 유사한 결과를 달성할 것이라는 보장은 없습니다. 또한, 당사가 현재, 

과거 또는 미래에 수행하는 모든 투자가 반드시 수익을 창출할 것이라고 단정할 수 없으며, 현재 제공된 자료와 유사한 투자 기회를 지속적으로 발견할 것이라는 

보장도 없습니다. 현재 미실현 상태인 투자 자산의 실제 실현 가치는 다양한 요인에 따라 달라질 수 있습니다. 여기에는 해당 투자 자산의 가치는 물론, 처분 시점

의 시장 상황, 관련 거래 비용, 매각의 시기와 방식 등이 포함됩니다. 또한, 본 부속 문서(Appendix)의 미래 전망 진술(forward-looking statements) 섹션에서 언급

된 여러 위험 요소 역시 영향을 미칠 수 있으며, 이는 현재의 미실현 가치 산정 시 적용된 가정 및 상황과 실질적으로 다를 가능성이 있습니다. 따라서, 미실현 투자 

자산의 향후 실제 실현 가치는 현재 제시된 평가 금액과 실질적으로 차이가 발생할 수 있습니다.

미래 전망 진술(forward-looking statements) 

본 보고자료에는 당사 및 당사가 운용하는 투자 펀드(fund), 투자목적회사 등 투자수단(vehicle), 투자 계정(account), 당사 자체 자본 및 자회사들과 관련된 일부 미

래 전망 진술(Forward-Looking Statements)이 포함되어 있습니다. 이러한 진술은 "기회(opportunity)", "전망(outlook)", "믿다(believe)", "생각하다(think)", "기대하

다(expect)", "느끼다(feel)", "잠재력(potential)", "계속하다(continue)", "할 수 있다(may)", "해야 한다(should)", "추구하다(seek)", "대략(approximately)", "예측하다

(predict)", "의도하다(intend)", "할 것이다(will)", "계획하다(plan)", "추정하다(estimate)", "예상하다(anticipate)", "가시성(visibility)", "위치하다(positioned)", "경로

(path to)", "확신(conviction)" 등의 단어, 또는 이와 유사한 의미를 가진 표현이나 부정적 표현(예: ~이 아니다, ~하지 않는다 등) 및 과거의 사실이나 객관적 사실

관계에만 엄격히 한정되지 않는 기타 진술 등을 통해 식별할 수 있습니다. 또한, 과거의 사실이 아닌 기대, 추정, 신념, 예측, 미래 계획 및 전략, 예상되는 사건 또는 

추세 등에 대한 언급 역시 미래 전망 진술에 해당합니다. 이러한 진술에는 다음과 같은 내용이 포함될 수 있되, 이에 국한되지는 않습니다.

⚫ 당사의 사업, 재무 상태, 유동성 및 운영 성과 관련 진술(예: 투자된 자본(Capital Invested), 미사용 출자약정금(Dry powder), 현금 및 단기 투자, 부채 수준 등)

⚫ 향후 사업 성장 가능성
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중요 정보 – Other Legal Disclosures (계속)

미래 전망 진술(forward-looking statements) (계속)

⚫ Non-GAAP (회계기준 미적용) 기준 부문별 측정지표 및 성과 지표 (예: 운용자산(AUM), 관리보수 창출 운용자산(FPAUM), 분배가능이익(DE), 장부가치(Book 

Value), 총부문손익(Total Segment Earnings), 관리보수 손익(FRE), 순실현손익(Net Realizations) 등)

⚫ 당사의 보통주 유통량 및 자본 구조, 자본 주식에 대한 배당금 선언과 지급 및 자사주 매입 시기, 방식 및 규모

⚫ 당사의 운용자산(AUM) 증가, 자본 배치, 미실현 투자 가치 실현, 그리고 이러한 사건이 발생할 가능성이 있는 기간

⚫ 당사가 인수한 기업 및 사업의 투자 및 운영 관리 능력과 당사 영업 실적에 대한 각종 거래 활동(예: 투자 매각 진행 등)의 영향

⚫ 인수 및 전략적 제휴를 통한 확장 및 성장 기회(예: 사업 인수, 내부 조직 개편, 제3자와의 전략적 파트너십 등)

⚫ 신규 투자 펀드, 금융 상품 출시의 시기 및 예상 영향

⚫ 전략적 이니셔티브의 실행 및 결과(예: 개인 자산(private wealth) 투자자 접근 확대 노력

이러한 미래 전망 진술은 본 보고자료 작성 시점의 가정 및 예상에 기반하고 있으며, 실제 결과는 다양한 위험 요인 및 불확실성에 따라 상당히 달라질 수 있으며, 

당사가 현재 이용 가능한 모든 정보를 고려하여 내린 신념, 가정 및 기대에 근거하고 있습니다. 그러나 이러한 신념, 가정 및 기대는 당사가 인지하지 못했거나 통

제할 수 없는 다양한 사건이나 요인으로 인해 변경될 수 있습니다. "제한이 없는(unconstrained)", "일관된(consistent)", "추세(trends)", "지배적인(dominant)" 등의 

용어 또는 유사한 표현을 사용한다고 해서 미래 성과가 보장되는 것은 아니며, 이와 같은 표현이 포함된 진술이 반드시 실현된다는 보장도 없습니다. 따라서, 환경 

변화에 따라 본 보고자료에서 제시된 미래 전망 진술이 실제 결과와 크게 다를 수 있습니다. 
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중요 정보 – Other Legal Disclosures (계속)

미래 전망 진술(forward-looking statements) (계속)

그리고, 미래 전망 진술에는 목표(target), 목표치(goal), 가설적(hypothetical) 또는 추정된(estimated) 결과, 예측(projections) 등의 개념이 포함될 수 있으며, 이는 

모두 가설적인 성격을 가지며 단순한 예시 및 정보 제공 목적으로 제시된 것입니다. 특별히 명시되지 않은 한, 이 정보는 미래 사건을 예측하거나 전망하기 위한 

것이 아니라, 특정 가정을 기반으로 산출된 가설적 추정치를 보여주기 위한 것입니다. 따라서, 실제 결과는 이에 비해 크게 다를 수 있습니다. 일부 미래 전망 정보

는 단순한 예시로 제공된 것이며, 반드시 실현된다는 보장이 없습니다. 또한, 목표, 목표치, 가설적 결과 또는 추정된 결과를 산출하는 과정에서 사용된 가정이 모두 

공개되었거나 충분히 고려되었다는 보장은 없습니다. 이러한 가정이 변경될 경우, 목표, 목표치, 가설적 결과 또는 추정된 결과에 중대한 영향을 미칠 수 있으며, 해

당 수치가 실제로 실현되지 않을 수도 있습니다. 이러한 진술은 다수의 위험, 불확실성 및 가정을 포함하며, 위험 요인들은 본 보고자료에 포함된 다른 주의 문구들

과 함께 읽어야 하며, 상기 목록이 모든 위험을 포괄하는 것은 아닙니다. 본 보고자료에의 모든 미래 전망 진술은 발표일을 기준으로 작성된 것이며, 당사는 법률이 

요구하지 않는 한, 이후 발생하는 상황이나 사건을 반영하기 위해 해당 진술을 업데이트할 의무를 지지 않습니다.

한편, 당사가 수행하는 투자 활동에는 다양한 리스크가 수반될 수 있습니다. 먼저, 과거의 투자 성과가 반드시 미래의 수익을 보장하는 것은 아니며, 시장 환경 및 

경제적 요인에 따라 성과가 크게 달라질 수 있습니다. 또한, 특정 자산의 공정가치를 평가하는 과정에서 활용되는 방법론이 주관적일 수 있으며, 이에 따라 평가 결

과가 다르게 나타날 가능성이 있습니다. 특히, 시장 및 경제 상황이 변동할 경우, 자산 평가에 미치는 영향도 커질 수 있습니다. 부채 및 주식 시장의 변화 역시 투

자 성과에 중요한 영향을 미칠 수 있습니다. 특히, 당사의 투자 포트폴리오는 상당한 수준의 레버리지를 활용하는 경우가 많으므로, 이에 따른 재무적 부담이 발생

할 가능성이 존재합니다. 또한, 레버리지가 높은 기업 또는 재무적·경영적 어려움을 겪고 있는 기업에 대한 투자는 추가적인 위험을 초래할 수 있습니다. 더불어, 투

자 포트폴리오가 특정 투자대상회사, 지역, 자산 유형 등에 집중될 경우, 시장 변동성으로 인한 리스크가 더욱 증가할 수 있습니다. 유동성이 낮은 자산에 대한 투

자의 경우, 예상보다 긴 투자 회수 기간이 필요할 수 있으며, 이로 인해 투자 전략에 제약이 발생할 가능성이 있습니다. 부동산 및 실물 자산에 대한 투자도 포함되

어 있으며, 해당 자산군은 장기적인 시장 변동성에 영향을 받을 가능성이 큽니다. 당사가 운용하는 펀드는 주로 한국에 본사를 두고 있거나, 주요 사업장이 위치해 

있거나, 또는 한국과 실질적인 연관성이 존재하거나 존재할 것으로 합리적으로 기대되는 포트폴리오 기업에 투자할 계획입니다. 또한, 동남아시아 지역 등 신흥시

장의 포트폴리오 기업에 대해 선택적으로 기회가 있을 때 투자할 수 있습니다. 이러한 투자는 투자국가의 제도 및 법령미비, 법적 권리 집행의 어려움, 공시 정보 

부족, 환율변동성, 자본송환규제 및 역외거래 관련 TAX 등 추가적인 위험요소에 노출될 리스크가 발생할 수 있습니다. 한편, 일부 투자 운용 구조(investment 

vehicles)에 참여한 투자자들은 일정한 기간마다 투자금을 회수할 수 있는 권한을 보유하고 있으며, 특정 투자 자문 계약은 최소한의 사전 통보만으로 해지될 수 있

는 점도 고려해야 합니다.



The End
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